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یأمل اللبنانیون، في كل یوم یمرّ، أن تنتھي معاناتھم قریباً وأن تكون النھایة للأوضاع الردیئة التي یعیشونھا
قریبة، ولكن یبدو أن الریاح لن تجري كم تشتھي سفنھم، فالمعاناة ستستمرّ لسنوات مقبلة. عملیاً، ھذا ما جاء في

.تصنیف وكالة "ستاندرد أند بورز"، التي أشارت إلى قراءة سلبیة لمخاطر الوضع السیاسي والأمني

وذكرت الوكالة في تصنیفھا أن الدَّین الخارجي بات یمثلّ 90%، والناتج المحلي الإجمالي سیرتفع قلیلاً في العام
2026 إلى 19.4 ملیار دولار، ثم سیعاود الانخفاض إلى 18.7 ملیار دولار في السنة التالیة، أي بمستوى

مماثل لما ھو علیھ الآن. كذلك أشارت إلى أنھ لن یتجاوز نصیب الفرد من الناتج 3200 دولار في العام 2027،
أي 35% مما كان علیھ في 2018، والادّخار العام سیبقى في حالة عجز بقیمة 3.7% من الناتج، ونسبة الدین
إلى الناتج ستبلغ 236.8% في العام 2027 مقارنة مع 143% في العام 2018، وتحدثت عن أنھ إذا استمر

.الوضع الحالي، فإن سعر اللیرة مقابل الدولار سیرتفع إلى 151 ألف لیرة في العام 2027

أي "تخلف انتقائي" عن دیونھ بالعملة الأجنبیةّ الطویلة "SD"حقیقة، منحت "ستاندرد أند بورز" لبنان تصنیف
مع توقعات سلبیة لسندات الخزینة باللیرة اللبنانیة على المدى الطویل "C" و "CC"والقصیرة الأجل، و

والقصیر. وفي ھذا الاطار یشرح الخبیر الاقتصادي میشال فیاض، عبر "النشرة"، أن "النظرة المستقبلیة السلبیة
للعملة المحلیّة على المدى الطویل، تعكس وجھة النظر بأنّ الحكومة یمكن أن تعید ھیكلة دیونھا CC لتصنیف

باللیرة كجزء من برنامج أوسع، وتعكس التوقعات أیضًا حقیقة أن الفجوات في القدرة الإداریةّ للقطاع العام یمكن
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أن تشكل مخاطر على خدمة الدیون في الوقت المناسب"، لافتاً في نفس الوقت إلى أن "تصنیف "ستاندرد أند
بورز" یأتي بعد أقل من شھر على إعلان وكالة "فیتش" للتصنیف الائتماني، أنھا لم تعد قادرة على قیاس مستوى

."الملاءة المالیة للبنان

كذلك تطرق التقریر إلى مواضیع عدیدة أبرزھا الدین العام. وھنا یشرح الخبیر الاقتصادي جاسم عجاقة أن "دین
الدولة ھو 500% من الناتج المحليّ الإجمالي، وبالتالي إذا أزلنا "الیوروبوند" عندھا یمُكن أن یخُفض إلى

النصف مع إنخفاض سعر صرف العملة، أيّ یصبح 236% كما ورد في التقریر، وبالتالي أغلب الظنّ فإن
الوكالة رسمت سیناریو "الھیركات" على الیوروبوند أيّ تخفیض دین الدولة"، مشیراً إلى أنّ "التقریر أخذ بعین

الاعتبار أیضاً تآكل اللیرة مع ابقاء الدین العام بالعملة الوطنیةّ مقوّماً بالدولار الأمیركي، وأغلب الظن أنّ الوكالة
."ولاصدارھا ھذا التصنیف توقعت ألاّ یكون ھناك إعادة ھیكلة للدین العام بھذه الفترة

یوجد نقطة مھمّة أشارت الیھا الوكالة في تصنیفھا الا وھي الناتج المحلي الإجمالي، وذكرت أنھ سیرتفع قلیلاً في
2026 إلى 19.4 ملیار دولار، ثم سیعاود الانخفاض إلى 18.7 ملیار دولار في السنة التّي تلي. وفي ھذا
السیاق یشیر عجاقة إلى أن "ھذا الإرتفاع سیكون "بإقتصاد الكاش" ولیس الإقتصاد الرسمي، وكلما انخفض
التصنیف فإنّ الاقتصاد الرسمي سیتراجع أكثر، الأمر الذي سیؤدّي إلى تزاید "إقتصاد الكاش" على حساب

.الإقتصاد الرسمي، وھذا یؤدي إلى تراجع الناتج المحليّ ونموّ الأول على الثاني

الواضح أن عدم المضيّ بالقیام بإصلاحات ترك أثره على تصنیف لبنان الائتماني بحسب "ستاندرد اند بورز"،
."والواضح أن الاتجاه ھو لنمو "إقتصاد الكاش" على حساب "الاقتصاد الرسمي
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