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لا شكّ أن ھناك علامات استفھام كثیرة تطرح حول وضع الدولار الأمیركي، الذي وصل إلى أدنى مؤشر لھ منذ
سنوات نتیجة عدّة عوامل، أولھا التجاذبات السیاسیة والانتقادات التي وجھھا الرئیس الامیركي دونالد ترامب إلى

رئیس الاحتیاطي الفیدیرالي جیروم باول، ووصل إلى أبعد من ذلك حین عبرّ عن رغبتھ في تعیین بدیل عنھ،
وذلك بعد أن طلب ترامب من باول خفض سعر الفائدة عن 4.5%، لأن ذلك یعرقل النمو الاقتصادي في

.الولایات المتحدة ولم یستجب الأخیر لطلبھ

ووسط كل ھذا، یواجھ الدولار الأمیركي أزمة حقیقیة نتیجة الضغوط، وحكماً نتیجة الأزمة التجاریة في العالم،
.وھنا السؤال الأھمّ ما ھو وضعھ وما ھو تأثیره على الاقتصاد؟

ترى مصادر مطلعة أن "الدولار الأمیركي یشھد أسوأ أداء لھ منذ عام 1973، حیث انخفض بأكثر من %10
ھذا العام مقابل سلةّ من  العملات الأجنبیة ". ویعُزى ھذا الضعف إلى عدة عوامل: السیاسات الاقتصادیةّ غیر

المتوقعة لإدارة ترامب، بما في ذلك تقلبات التعرفات الجمركیة، والھجوم على استقلالیة الاحتیاطي الفیدرالي،
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وارتفاع الدین العام، مما أثار مخاوف بشأن الاستدامة المالیة للولایات المتحدة. وتلفت إلى أن "ھذه العوامل
."جمیعھا أدت إلى تآكل ثقة المستثمرین في الدولار كملاذ آمن، مما دفعھم إلى أصول أخرى مثل الذھب أو الین

بدوره، یشیر الخبیر الاقتصادي میشال فیاض إلى أنھ "بالنسبة للاقتصاد الأمیركي فإن لھذا الوضع عواقب
متباینة. فضعف الدولار یجعل الصادرات الأمیركیة أكثر تنافسیة، مما قد یعزز قطاعات معینة مثل التصنیع. ومع
ً ذلك، فإنھ یزید من تكلفة الواردات، مما قد یؤدي إلى تأجیج التضخم وانخفاض القدرة الشرائیة للمستھلكین"، لافتا
إلى أن "المسافرین الأمیركیین في الخارج یواجھون نفقات أعلى. وعلى المدى الطویل، قد یشكل انخفاض الطلب

."على الأصول المالیة الأمیركیة، مثل سندات الخزانة، تحدیات في تمویل العجز التجاري الأمیركي

ویضیف: "على الرغم من ھذه الاضطرابات، لا یزال  الاقتصاد الأمیركي  دینامیكیاً، مع سوق عمل قوي نسبیاً
وآفاق نمو، وإن كانت مُعدّلة بالخفض (1.6% لعام 2025 وفقاً لمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة). ومع ذلك،
لا یزال ھناك عدم یقین، لا سیما فیما یتعلق بتأثیر أسعار الفائدة المستقبلیة والمفاوضات التجاریة الجاریة"، مشیراً

إلى أن "الولایات المتحدة أضافت 147,000 وظیفة، وھو رقم یفوق التوقعات بكثیر. وبلغ معدل البطالة
."4.1%، وھو أیضًا أفضل من المتوقع

إذاً رُغم كل التباینات حول الوضع، یبدو أن ما یقوم بھ ترامب جیدّا لبلده ولو أنھ یبدو غریباً و"متھوراً" بالنسبة
للآخرین، وھذا یمُكن أن نلمسھ من خلال إضافة آلاف الوظائف... لكن السؤال الیوم: "في حال حصل المزید من

التدھور في سعر صرف الدولار، أو وصل الى حدّ الإنھیار، كیف یمُكن أن ینعكس ذلك على الاقتصاد
.العالمي"؟
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